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Sammenfatning:

e Den internationale okonomiske udvikling er praget af ekstraordinar stor usikker-
hed og domineres fortsat af tiltag til bekaempelse af COVID-19.

e Den samlede danske eksport faldt 8,1 pct. 1 2020 i forhold til 2019. Faldet i vareek-
sporten var 4,0 pct., mens tjenesteeksporten faldt 13,9 pct.

e TForudsat at COVID-19 globalt bringes under kontrol i lobet af 2021, forventes en
hurtig genopretning af dansk vareeksport.

e Baggrunden er en forventet kraftigt okonomisk vakst pa Danmarks store eksport-
markeder 1 2021 og 2022.

e Milt i amerikanske dollar vil BNP-niveauet pa Danmarks storste eksportmarkeder
allerede 1 2021 overstige 2019-niveauet med ca. 8 pct. og i 2022 med 16 pct.

e Da der forventes et fald i USD i forhold til Euro og DKK pa ca. 10 pct., vil BNP-
niveauerne malt i Euro dog fortsat vare ca. 172 pct. lavere 1 2021 end 1 2019, men
ca. 5 pct. hojere 1 2022.

e Huvis dansk vareeksport i 2021 og 2022 vokser nogenlunde i samme takt som den
okonomiske vakst pa vores vigtigste eksportmarkeder, kan forventes en fuld gen-
opretning til 2019-niveau af vareeksporten i 2021 og en yderligere vakst i 2022 pa
6-7 pct.

¢ De mest lovende markeder for dansk vareeksporti 2021 og 2022 er Sverige,
Norge, Kina, Polen, Tjekkiet, Australien og Sydkorea.

e USA tegner ogsa lovende, men dansk eksport kan hemmes af en lavere USD-kurs.

e [ Tyskland, som er Danmarks storste marked for varer som passerer dansk graense,
forventes ogsa god vakst, om end vaksten ikke forventes at blive helt pa hojde
med de hurtigst voksende okonomier.
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Okonomiske udsigter for de storste danske eksportmarkeder og udsigten for dansk va-
reeksport.

Ifolge Danmarks Statistiks forelobige opgorelse faldt den samlede danske eksport 8,1 pct. i
2020 1 forhold til 2019. Faldet i varecksporten var 4,0 pct., mens tjenesteeksporten faldt 13,9

pct.

Dansk eksport, mia.kr. og pct.

2020 A&ndring. Mia.kr.  Z&ndring pct.
Varer, som passerer dansk graense (UHV) 734 699 -21,4 -3,9%
L@BENDE POSTER, VARER (FOB) 805 772 -32,5 -4,0%
L@BENDE POSTER, TJENESTER 557 479 -77,7 -13,9%
Lgbende poster, varer og tjenester 1.362 1.252 -110,2 -8,1%

DST. BB2 og UHV3

Til sammenligning faldt vare- og tjenesteeksporten under Finanskrisen 17 pct. fra 2008 til 2009,
tordelt med 16 pct. for vareeksporten og 19 pct. for tjenesteeksporten.

Det store fald i tjenesteeksporten pa 78 mia.kr., svarende til 13,9 pct. skyldes isxr faerre turis-
meindtegter (fald pa 33 mia.kr.) og mindre indtjening fra so- og lufttransport (fald pa 21
mia.kr.). Endvidere har der varet et stort fald i indtaegter fra bygge- og anlagstjenester i udlan-
det (fald pa 18 mia.kr.).

For vareeksporten var der 1 2020 et fald pa 4,0 pct. Der var tilbagegang i eksporten af alle va-
regrupper, med undtagelse af kemikalier, herunder medicinalvarer, som steg med 12,5 pct. Ek-
sporten af en af de store varegrupper, maskiner, faldt med 12,1 pct.

Faldet i den samlede eksport i 2020 er isxr trukket af et fald i vareeksporten til Sverige, samt et
fald i tjenesteeksporten til Storbritannien. Ogsa eksporten til Tyskland er faldet i 2020, mens ek-
sporten til USA er steget.

Faldet i vareeksporten pa 4 pct. pct. svarer nogenlunde til faldet i BNP pa de storste danske ek-
sportmarkeder, som malt 1 USD har vaeret omkring 3,1 pct.

BNP for stgrste og kraftigst voksende danske eksportmarkeder

2019 2020 2021 2022

------------------- Indeks: 2019=100 -------n----nxn-m-
Ikke vejet, USD 100,0 96,9 108,1 116,0
Vejet USD 100,0 98,3 108,5 115,9
Vejet Euro 100,0 96,4 98,7 105,0

----------- Veaekst p.a. pct. -------------=---—-

Ikke vejet, USD -3,1% 11,5% 7,4%
Vejet USD -1,7% 10,4% 6,8%
Vejet Euro -3,6% 2,3% 6,4%

Beregnet pa data fra Oxford Economics.

Vagte: Andel af dansk vareeksport i 2019



Tages der hojde for tyngden, de enkelte lande indgar med i dansk vareeksport, har BNP-faldet i
2020 vearet 3,6 pct. malt i Euro, og dermed ogsa DKK. Malt i USD har BNP-faldet varet 1,7

pct.

I takt med at COVID-19 globalt kommer under kontrol i lebet af 2021, forventes 1 ar og nzaste
ar en relativ kraftig okonomisk vakst pa de fleste af Danmarks store eksportmarkeder, navnlig i
andet halvar. Malt i USD forventes en BNP-vakst i 2021 pd 10-11 pct., men som folge af et
forventet fald i den amerikanske dollarkurs, forventes vaksten malt i Euro, og dermed i DKK,
at blive mere begranset pa 2-3 pct. I 2022 forventes vaksten at fortsztte i et relativt hojt tempo
med 6-7 pct.

Det bemarkes, at bade prognosen for indevaerende og nzste ar er behaftet med betydelig usik-
kerhed, da det endnu ikke kan vurderes, hvornar hvilke restriktioner ophaves i de vigtigste mar-
keder for dansk eksport.

Med dette forbehold tegner der sig et lyst billede for dansk vare- og tjenesteeksport. Allerede 1
2021 kan eftersporgselstraekket pa dansk vareeksport svare nogenlunde til niveauet i 2019. I
2022 ventes eftersporgselstraekket at overstige 2019-niveauet med ca. 15 pct. malt i USD og 5
pct. malt 1 Euro. For sa vidt angér tjenesteeksporten, herunder turisme, ma der ogsa forventes
betydelig vaekst i takt med udrulning af vacciner og ophavelse af restriktioner.

Der er derfor grundlag for at forvente en hurtig genopretning af dansk vareeksport.

Udsigterne pa de enkelte eksportmarkeder

Udsigterne for skonomisk vakst varierer for de enkelte eksportmarkeder. En genopretning til
2019-niveau skonnes realiseret allerede i 2020 for Kina, Schweiz, Sverige og Nederlandene,
hvor der ogsa forventes relativ god vakst 1 2021 og 2022.

Malt i USD forventes nasten alle store danske eksportmarkeder at na BNP 2019-niveauet i
2021. For en del af markederne nas dette niveau dog forst i 2022, nar der males i Euro.

Blandt de mest perspektivrige storre danske eksportmarkeder er Sverige, Norge, Kina, Polen,
Tjekkiet, Australien og Sydkorea. USA tegner ogsa lovende, men dansk eksport kan haem-
mes af en forventet lavere USD-kurs. I Tyskland, som er Danmarks storste marked for varer,
som krydser dansk grense, forventes ogsa god vakst, om end vaeksten ikke forventes at vare
helt pa hojde med de hurtigste voksende okonomier.



Niveau for BNP - Stgrste danske eksportmarkeder. USD og Euro. Indeks: 2019=100.
Rgd markering: Under 2019 niveau. Grgn markering: Hgjeste BNP-vaekst.

2020 2021 2022 2020 2021 2022
usbD Euro

Tyskland 98,0 111,1 118,8 96,1 101,1 107,6
Sverige 101,2 118,6 127,4 99,2 107,9 115,4
USA 97,6 103,4 109,3 95,7 94,1 98,9
Norge 88,7 107,9 119,2 87,0 98,1 107,9
Storbritannien 96,1 106,8 114,6 94,2 97,2 103,8
Kina, inkl. Hongkong 103,5 122,7 134,3 101,5 111,6 121,7
Nederlandene 100,2 112,6 118,7 98,3 102,4 107,5
Frankrig og Monaco 94,7 107,3 115,5 92,9 97,6 104,6
Polen 99,8 115,0 128,9 97,9 104,6 116,8
Italien 94,0 106,6 113,3 92,2 97,0 102,6
Japan 97,9 104,1 107,2 96,0 94,7 97,1
Spanien 91,4 105,8 113,9 89,6 96,2 103,2
Finland 99,7 108,9 113,5 97,8 99,1 102,8
Belgien 95,4 107,8 116,7 93,5 98,1 105,7
Rusland 85,5 89,3 99,5 83,9 81,2 90,1
Tyrkiet 93,3 103,2 115,3 91,5 93,9 104,5
Tjekkiet 96,0 112,1 127,3 94,2 102,0 115,3
Australien 97,1 114,6 121,7 95,3 104,3 110,2
Schweiz 102,1 112,1 114,8 100,2 102,0 103,9
Canada 94,3 105,2 113,1 92,5 95,7 102,4
Sydkorea 99,0 113,1 120,9 97,1 102,8 109,5
Saudi-Arabien 87,4 93,5 101,3 85,7 85,0 91,7
Brasilien 77,0 81,9 85,1 75,6 74,5 77,1
Singapore 90,0 103,9 114,1 88,3 94,5 103,4
Indien 90,8 108,8 128,8 89,0 98,9 116,7
Forenede Arabiske Emira-
ter 85,2 90,9 97,7 83,6 82,7 88,5
Thailand 91,9 99,8 104,0 90,2 90,8 94,2
Mexico 85,0 94,8 97,3 83,4 86,3 88,2
Taiwan 108,5 118,1 123,9 106,4 107,4 112,2
Vejet sum 98,3 108,5 115,9 96,4 98,7 105,0

Datakilde: Oxford Economics.



